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Резюме 

 Несмотря на благоприятный внешний фон, дальнейшее 
укрепление нацвалюты видится участникам финансового 
рынка маловероятным. К началу июля курс USDKZT 
прогнозируется на уровне 427,8 тенге за доллар. 

 Умеренно негативный сценарий по паре USDKZT сохраняется на 
горизонте 12 месяцев. В среднесрочной перспективе, на фоне 
повышенных инфляционных ожиданий, эксперты прогнозируют 
ослабление курса нацвалюты до 434,1 тенге за доллар. 

 Сохранение базовой ставки на уровне 9% совпало с мнением 
92% опрошенных участников рынка. В годовой перспективе 38% 
экспертов прогнозируют смягчение денежно-кредитных 
условий, 42% — в ожидании ее ужесточения, 20% прогнозируют 
сохранение на текущем уровне. 

 

 Ожидания по восстановлению темпов роста экономики до 3,5% 
не меняются на фоне позитивных прогнозов по цене на нефть в 
71 доллар за баррель. Следует отметить совпадение мнения 
рынка с обновленными прогнозами НБ РК (3,6-3,9%). 

 Восприятие будущей инфляции немного ухудшилось: средняя 
оценка ожидаемой через год инфляции выросла до 7,1% и 
обусловлена растущим инфляционным давлением в стране с 7,0 
до 7,2%.  Регулятор не исключает вероятности выхода инфляции 
за пределы целевого коридора в 4–6% по итогам 2021 года, в 
связи с внешним инфляционным давлением и ускорением 
инфляции непродовольственных товаров и платных услуг в 
стране. 

Краткосрочные ожидания 
(через 1 месяц) 

 

Среднесрочные ожидания 
(через 12 месяцев) 

USDKZT БАЗОВАЯ СТАВКА BRENT USDRUB USDKZT 

427,8 
₸/$ 

9,0% 71 
$/bbls 

74,1 
₽/$ 

434,1 
₸/$ 

средний курс по паре 
USDKZT к началу июля 

по итогам заседания 
7 июня 

ВВП ИНФЛЯЦИЯ БАЗОВАЯ СТАВКА 

3,5% 7,1% 9,0% 

Динамика курса USDKZT (2020— прогноз 2021) 
 

Динамика инфляции (2020— прогноз 2021) 

 

 

 

АФК благодарит всех респондентов, принявших участие в прогнозном раунде в июне. 
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ОГРАНИЧЕНИЕ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
Данные результаты не являются инвестиционной рекомендацией и отражают суждения независимых экспертов, а также 
не являются официальным мнением представленных организаций. АФК, равно как и участники данного исследования, не 
несут какой-либо ответственности за представленные в данном обзоре прогнозы, являющиеся не более чем экспертными 
суждениями в один конкретный момент времени. 

Изменения цен на финансовых и товарных рынках являются следствием множества событий, происходящих в мире, 
различных по характеру и воздействию. Прогнозирование предполагает целый ряд допущений, которые могут моментально 
терять свою актуальность. В связи с изложенным выше, АФК рекомендует относиться с должной осторожностью к любым 
прогнозам, озвучиваемым публично.  
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