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Қысқа мерзімді күту 
(1 ай) 

 

Орта мерзімді күту 
(12 ай) 

USDKZT БАЗАЛЫҚ МӨЛШЕРЛЕМЕ BRENT USDRUB  USDKZT 

481,3 
₸/$ 

15,0–
16,25% 

88,7 
$/bbls 

101,2 
₽/$ 

493,8 
₸/$ 

жұптың орташа курсы 
USD KZT қараша 

 айының басында 

респонденттердің 71% 
6 қазандағы отырыста 

базалық мөлшерлеменің 
төмендеуін күтеді 

ЖІӨ ИНФЛЯЦИЯ БАЗАЛЫҚ МӨЛШЕРЛЕМЕ 

4,1% 11,3% 12,5% 

USD KZT курсының динамикасы (2022 — болжам 2024) 

 
Инфляция динамикасы (2022 — болжам 2024) 

 

 

ҚҚҚ қазан айында болжамды раундқа қатысқан барлық респонденттерге алғыс білдіреді. 

 

© Қазақстан қаржыгерлерінің 
қауымдастығы, 2023 

ЖАУАПКЕРШІЛІКТІ ШЕКТЕУ 

Бұл нәтижелер инвестициялық ұсыныс болып табылмайды және тәуелсіз сарапшылардың пікірлерін көрсетеді, сондай-ақ 
ұсынылған ұйымдардың ресми пікірі болып табылмайды. ҚҚҚ, сондай-ақ осы зерттеуге қатысушылар осы шолуда ұсынылған 
болжамдар үшін уақыттың нақты бір сәтінде сараптамалық пайымдаулардан аспайтын қандай да бір жауапкершілік көтермейді. 

Қаржы және тауар нарықтарындағы бағаның өзгеруі табиғаты мен әсері бойынша әлемде болып жатқан көптеген оқиғалардың 
салдары болып табылады. Болжау өзектілігін бірден жоғалтуы мүмкін бірқатар болжамдарды қамтиды. Жоғарыда 
айтылғандарға байланысты ҚҚҚ көпшілік алдында айтылған кез келген болжамдарға тиісті сақтықпен қарауды ұсынады. 
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USDKZT, (фактілік бағамы) USDKZT, (12 айдан кейінгі бағамы)
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%

Жылдық инфляция, % (фактілік) Болжамалы инфляция, % (12 ай)
Төменгі коридор Жоғарғы коридор
Инфляция бойынша мақсат

 

Резюме 
 Қыркүйек айында айлық (0,7%-дан 0,6%-ға дейін) және жылдық 

(13,1%-дан 11,8%-ға дейін) инфляцияның баяулауы мемлекет 
басшысының ағымдағы жылы инфляцияны екі есе төмендету туралы 
тапсырмасын орындау ықтималдығын арттырды (20,3%-дан 10,1%-ға 
дейін) және Ұлттық Банкке ақша-несие жағдайларын одан әрі 
қалыпқа келтіру үшін кеңістік береді. 

 Сауалнамаға қатысқан сарапшылардың көпшілігі (71%) 6 қазанда 
ҚРҰБ отырысында базалық мөлшерлеменің төмендеуін күтуде. Бұл 
ретте қаржы нарығы мамандарының пікірлері төмендеу қарқынына 
қатысты екіге бөлінді: төмендеуді күтетіндердің 33% базалық 
мөлшерлеменің жаңа деңгейін 16,25%-да, 50% — 16,0%-да, ал қалған 
17% — 15%-да болжайды. 

 Алайда инфляцияны 5% нысаналы дәлізге қайтару сарапшыларға 
келесі 12 айда қол жеткізу қиын болып көрінеді. ТБИ-ді бір жыл бұрын 
бағалау 11,3% құрады және 2021 жылдың ортасынан бері алғаш рет 
байқалған инфляцияға (11,8%) жақындады. 

 Бұл ретте бір жылдан кейін базалық мөлшерлеме 16,5% (-400 б.п.) 
ағымдағы деңгейден 12,5%-ға дейін төмендетілуі мүмкін, бұл теңгелік 
құралдардың тартымдылығын төмендетеді (өзгелері тең болған 
жағдайда). 

 Бұл ретте нарықтағы сұраныс пен ұсыныс балансының, сондай-ақ 
қараша-желтоқсан айларында Ұлттық қордан шетел валютасы 
сатылымының күтілетін құлдырауы аясында ұлттық валюта бағамы 
бойынша күтулер екінші ай қатарынан нашарлайды (төменде 
қараңыз) (трансферттер, кем дегенде, 85%-ға орындалды). 

 Мұнай бағалары бойынша күту көлемі бір жылдан кейін тұрақты оң 
болып қалады (төменде қараңыз) және көбінесе ОПЕК+ тарапынан 
ұсыныстың қысқаруына байланысты нарықтағы тапшылықтың 
тереңдеуіне байланысты. 

 Бұл ретте 12 айдан кейін ЖІӨ өсімі 4,1% құрауы мүмкін (а.ж. қаңтар-
тамыз айларында — 4,9%). 

 Ресей рублі негізінен құлдыраудың экстремумына жетті және 12 
айдан кейін ағымдағы мәндерге жақын доллармен (99,7) сауда жасай 
алады. 


